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	ИНФОРМАЦИОННО-
СПРАВОЧНЫЙ МАТЕРИАЛ

О ходе реализации программы «Народное IPO»
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О ПРОГРАММЕ.
Программа «Народное IPO» была принята 11 сентября 2011 года постановлением Правительства РК № 1027. 
Смысл данной инициативы Главы государства заключается в том, чтобы каждый гражданин Казахстана имел возможность стать совладельцем крупнейших национальных компаний.

Основными параметрами Программы были определены:
· первичное размещение только на Казахстанской фондовой бирже (KASE);

· акции смогут приобрести только граждане РК и казахстанские накопительные пенсионные фонды

· на продажу будут выставляться не более 15% простых акций компаний – Фонд остается крупнейшим акционером компаний;

· размещаться будут новые акции – вырученные средства останутся в компании;

· количество акций «в одни руки» будет ограничено – для снижения риска концентрации акций;

· цена размещения акций будет определена после соответствующего решения Совета директоров Фонда и Правительства РК.

В ходе работы по отбору компаний были проанализированы финансовые показатели и техническая готовность к проведению IPO более 400 компаний, входящих в Фонд. При отборе к компаниям предъявлялись высокие требования в области корпоративного управления, прозрачности деятельности, состояния активов, перспектив роста. При этом с целью минимизации рисков граждан, Фонд руководствуется более высокими требованиями, чем приняты на Казахстанской фондовой бирже, преимущественно международных стандартов, применяемых на Лондонской фондовой бирже. 

В итоге были отобраны 10 компаний инфраструктурного, транспортного и электроэнергетического секторов экономики. Это наиболее финансово-устойчивые компании, деятельность которых к тому же не имеет высокой зависимости от конъюнктуры мировых сырьевых рынков. В список также включены и компании добывающего сектора (АО «НК «КазМунайГаз», АО «НАК «Казатомпром»). Однако решение о размещении их акций посредством Программы будет приниматься после 2015 года.

Об АО «КазТрансОйл».

В настоящее время Фондом проводится плановая подготовка компаний-кандидатов к первичному размещению акций в рамках Программы «Народное IPO». 

В АО «КазТрансОйл», акции которого планируется первыми вывести на фондовый рынок в этом году, в настоящее время совместно с консультантами завершается процесс оценки стоимости компании. В ходе оценки учитывается множество факторов, включая текущее тарифное регулирование, ожидаемую структуру доходов и многое другое. 

Цена, количество и структура размещения акций АО «КазТрансОйл» утверждены 20 октября 2012 года решением Совета директоров АО «КазМунайГаз» и 21 октября 2012 года Правлением Фонда принято решение о вынесении данного вопроса на Совет директоров Фонда (СД Фонда состоится до конца октября 2012 года). После утверждения параметров размещения акций АО «КазТрансОйл» СД Фонда, эти параметры будут утверждены постановлением Правительства РК, и начнется сбор заявок на приобретение акций АО «КазТрансОйл».

Справочно

АО «КазТрансОйл» образована в 1997 году, 100% акций компании принадлежит национальной компании «ҚазМұнайГаз». КазТрансОйл является крупнейшим трубопроводным оператором Республики Казахстан, располагающим разветвленной сетью магистральных трубопроводов. К нефтепроводам КазТрансОйла подключены практически все нефтяные месторождения страны, ее услугами пользуется более 80 нефтедобывающих компаний Казахстана. Компания транспортирует порядка 58% от общего объема добываемой в стране нефти. 

В состав активов КазТрансОйла входят около 8 тыс. километров магистральных трубопроводов, протянувшихся по 10 областям Казахстана, резервуарный парк объемом более 1 миллиона кубометров, 39 нефтеперекачивающих станций и другие важные производственные объекты.

Компания обеспечивает транспортировку нефти на нефтеперерабатывающие заводы Казахстана, а также на экспорт по целому ряду направлений из сердца Евразии на ведущие мировые рынки: в порты Черного и Балтийского морей, страны Центральной и Восточной Европы, Транскавказский коридор, КНР. Сегодня, именно благодаря развитому трубопроводному транспорту, наше государство входит в число мировых лидеров по добыче и экспорту нефти. 

За 15 лет существования компании объемы транспортировки нефти по системе АО «КазТрансОйл» выросли более чем в два раза (с 23 млн. тонн нефти в 1997 году до 54 млн. тонн в 2011 году).

Кроме того, компания является важнейшим поставщиком воды национального масштаба – АО «КазТрансОйл» выполняет социально-значимую для Казахстана задачу по подаче волжской воды потребителям Атырауской и Мангистауской областей по водоводу Астрахань – Мангышлак. Данный магистральный водовод является одним из самых протяженных в мире. 

Компания уже имеет опыт выпуска ценных бумаг. В 2000 году, были выпущены внутренние облигации на сумму 30 млн. долларов США сроком на три года. В 2001 году «КазТрансОйл» вышел на мировой рынок капитала путем выпуска и размещения на Люксембургской фондовой бирже еврооблигаций на сумму 150 миллионов долларов США со сроком погашения в 2006 году. Данный выпуск стал первым выпуском корпоративных облигаций среди казахстанских компаний на международных рынках капитала.

Успехи компании признают и крупнейшие международные рейтинговые агентства - кредитные рейтинги компании являются одними из самых высоких в Казахстане (Standard&Poor’s и Fitch на уровне «BBB-»; Moody’s на уровне «Baa3»).
О компаниях 2-го эшелона.

На сегодняшний день завершен процесс согласования изменений в тарифном регулировании АО «KEGOC». Агентство Республики Казахстан по регулированию естественных монополий (далее – АРЕМ) и Фонд пришли к единой позиции в части параметров и сроков внесения необходимых изменений. После утверждения тарифов, АО «KEGOC» в 2012 году продолжит подготовку к первичному размещению акций, намеченному на начало 2013 года.

АО «Самрук-Энерго» определило основного финансового консультанта – инвестиционный банк Citigroup Global Markets Limited. 
АО «НМСК «Казмортрансфлот» определило финансового консультанта – АО «Казкоммерц Секьюритиз». Компаниями совместно с консультантами начата работа по определению оптимальной структуры активов компаний для успешного проведения IPO.
О работе с брокерами.

В целях снижения расходов розничных инвесторов, участвующих в Программе «Народное IPO», Фондом инициирован и подписан Меморандум о взаимопонимании между Фондом и заинтересованными брокерскими компаниями (29 августа 2012 года). Меморандум предусматривает снижение комиссий при оказании брокерских услуг физическим лицам по приобретению акций в момент первичного размещения акций компаний, входящих в Программу «Народное IPO», а также их последующей продаже на рынке ценных бумаг. При этом применимая комиссия брокерских компаний за каждую такую сделку не будет превышать 1 500 тенге по сделкам размером менее 200 000 тенге. Данная мера позволит снизить расходы населения при покупке акций.
Для определения возможного спроса на акции КТО в августе-сентябре 2012 года КТО был проведен ряд встреч с 10 крупнейшими казахстанскими накопительными пенсионными фондами (далее – НПФ). На встречах НПФ выразили мнение, что общий объем инвестирования будет зависеть от цены размещения акций КТО.

Об информационно-разъяснительной работе.

Еще одним важным направлением работы является проведение информационно-разъяснительных и образовательных мероприятий для широких слоев населения.
В этой работе, через СМИ и бесплатные лекции, семинары и прочие мероприятия населению максимально доступно объясняются  преимущества и риски инвестирования в акции, чтобы не допустить неосознанное приобретение акций в ожидании гарантированных высоких доходов. Эта работа ведется комплексно. Совместно с консультантами определены задачи и разработан план.

Предварительные результаты разъяснительной кампании показывают на постоянно растущий интерес казахстанцев к Программе. Так, результаты проведенного в июне текущего года социологического опроса и количество открытых субсчетов физическими лицами.

По данным опроса 7,3% опрошенных выразили желание приобрести акции национальных компаний. Потенциально, это – более 500 тысяч человек. Количество субсчетов открытых физическими лицами выросло в 2 раза, достигнув буквально за последние 2 месяца показателя в  20 000. 

Следует отметить, что за 20 лет независимости для работы на казахстанской фондовой бирже было открыто 10 000 субсчетов физических лиц. Таким образом, за 6 месяцев активной разъяснительной работы Фонду совместно с Правительством РК удалось достигнуть равнозначных результатов. 
При этом, надо имеет ввиду, что еще не началась маркетинговая кампания АО «КазТрансОйл». По нашему мнению, при эффективной реализации маркетинговой кампании спрос на акции национальных компаний со стороны населения возрастет в разы.  

РЕКОМЕНДАЦИИ ДЛЯ МАСС-МЕДИА:
Первое. Тема IPO достаточно специфична. Надо простыми словами донести суть Программы до населения. Объяснить, что путем приобретения части акций крупнейших национальных компаний наши граждане могут стать совладельцами богатств нашей страны, получать дивиденды и доход от роста стоимости компании.

Второе. Сейчас в обществе IPO сравнивают с приватизацией 1990-х годов. Здесь необходимо провести четкое разграничение, показать разницу. 

Программа «Народное IPO», несмотря на факт продажи акций национальных компаний, не является классическим приватизационным процессом, подходы и принципы у них  принципиально отличаются. 

Приватизация обычно проводится в трудные периоды, когда государству необходимы средства для пополнения бюджета и выполнения социальных обязательств. В нашем случае ситуация иная. При «Народном IPO» средства, вырученные от продажи, останутся в компаниях, они не будут изыматься в государственный бюджет.

Одной из целей продажи акций является привлечение средств на развитие бизнеса компаний, то есть для финансирования инвестиций в перспективные проекты. Это позволит увеличить стоимость компании и, соответственно, обеспечить рост стоимости акций и выплату соответствующих дивидендов. 

Кроме того, в отличие от приватизации, выгодами, которые приобретает государство от реализации Программы «Народное IPO», являются:

- заставить работать на развитие экономики страны «деньги, хранящиеся под матрасом», через рынок ценных бумаг;

- перераспределение части инвестиций из «перегретых» секторов, таких как недвижимость и банковские депозиты;

- предоставление высококлассных эмитентов накопительным пенсионным фондам, которые держат часть портфеля в акциях.

«Народное IPO» – это распространенная мировая практика по продаже ценных бумаг крупных госкомпаний населению. В странах с развивающейся рыночной экономикой размещение части пакета акций, принадлежащих государству, является главным фактором развития фондового рынка и формирования класса новых собственников.

Третье. Работа на фондовой бирже с ценными бумагами дает существенные возможности, но и сопряжена с рисками.

Точнее выражаясь, доходность от инвестиций в акции не гарантирована, купив акции, инвестор может получить доходность выше, чем, скажем по депозитам банков, но также может получить и убыток, если цена акции значительно снизится. Аналогично ситуация обстоит и с выплатами дивидендов.

Поэтому нельзя вкладывать все деньги только в один инвестиционный инструмент, будь то недвижимость, акции или депозиты, – важно диверсифицировать свои вложения. Программа Народного IPO не нацелена на максимальное привлечение денег населения, это создание дополнительного инструмента для инвестиций, новых возможностей.

Четвертое. Еще один важный акцент надо сделать на то, что данный инструмент не спекулятивный. Он требует наличие реальных свободных денежных средств.

В этом отношении примечателен пример Китая. При IPO Bank of China, в программе участвовало порядка 3 млн. граждан. Значительная часть населения покупала акции на предоставленные банками кредиты. Очевидно, что подобная схема предполагает, что доходность акций должна покрывать проценты по кредиту. Такая схема участия частных инвесторов крайне рискованна.

Также особое внимание следует уделить вопросам стратегий инвестирования. Как правило, преимуществом вложений в акции называется то, что в долгосрочной перспективе доходность по ним может оказаться выше, чем по депозитам.

Пятое. И, главное, в этой работе надо предельно четко разъяснить каждому, что ответственность за принятое решение об участии в Программе он несет лично, решение принимает сам и тем самым разделяет все преимущества и риски.

Шестое. Так как до начало сбора заявок осталось немного времени, важно для минимизации ажиотажа вокруг Программы, уже сейчас ориентировать потенциальных инвесторов (физических лиц) на заблаговременное открытие субсчетов через брокерские компании. Счета открываются бесплатно, их можно открыть в любом отделении АО «Казпочта».
КОММЕНТАРИЙ К ВОПРОСУ О ТОМ, ЧТО «НАРОДНОЕ IPO» ЯКОБЫ РАССЧИТАНО НА СОСТОЯТЕЛЬНЫХ ГРАЖДАН.
-  Доступность акций широким слоям населения – это вопрос цены. Сейчас делается все, чтобы «удешевить» ценные бумаги для розничных инвесторов. Неслучайно в конце июня произведен сплит (дробление) акций АО «КазТрансОйл» - их количество возросло более чем в 10 раз. В таком же размере сократилась балансовая цена.

Конечную цену и другие параметры размещения акций определит Правительство специальным постановлением. В любом случае стоимость бумаг будет доступна сотням тысяч казахстанцев, о чем заявлял ранее Глава государства Нурсултан Назарбаев.

Ведь основная цель Программы «Народное IPO» - предоставить казахстанцам возможность стать совладельцами крупнейших предприятий страны. У граждан Казахстана есть приоритетное право на покупку акций, которые никогда не были в рыночном обороте. Вторыми в этой очереди стоят отечественные пенсионные фонды. 
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